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	001
	الإهداء

	002
	الفهرس

	003
	الملخص

	004
	المقدمة
	شركة رأس المال المغامر نمط تمويلي لشركات سريعة النمو ذات مخاطر مرتفعة، يقف في وجهها صعوبات بسبب قلة الضمانات للاقتراض من البنوك، وارتفاع درجة المخاطرة لدى هذا النوع من الشركات.
	ما من شك أن الشركات التجارية تشكل رافعة لاقتصاد الدول؛ لأنها بيئة خصبة لجذب الاستثمارات التجارية، مما يطور الأنشطة الاقتصادية، وعليه رتب المشرع الأردني تنظيماً خاصاً بشركة رأس المال المغامر في ظل النهج المستحدث الذي يسعى إلى تطوير الأعمال التجارية، وذ...
	أهمية الدراسة:
	أهداف الدراسة:
	إشكالية الدراسة:


	تنشأ إشكالية الدراسة من نقص النصوص التشريعية في نظام شركات رأس المال المغامر الأردني؛ فهو على سبيل المثال لم يستوف الأحكام التي تنظم مسألة الضرر الناشئ عن أفعال الشريك الممول والشريك المدير في شركة رأس المال المغامر، علماً أنّ للغير والشركة والشركاء أ...
	بالإضافة إلى التضارب التشريعي بين المادتين (4) من نظام شركات رأس المال المغامر الأردني، والذي قيد الشركة بالاستثمار المباشر أو إنشاء صناديق للاستثمار في الشركات الصغيرة والمتوسطة، ومنعها من الاستثمار في الشركات المدرج أسهمها في السوق المالي، بينما أجا...
	أسئلة الدراسة:
	منهج الدراسة:
	الدراسات السابقة:

	من خلال اطلاعي على الكتب والمراجع الأردنية وجدت دراستين بهذا الموضوع الأولى بحث مقدم ضمن أعمال مؤتمر القانون في عالم متغير والذي عقد تحت رعاية كلية القانون في جامعة اليرموك ـ الأردن، بتاريخ  (25- 26/4/2018) والذي عنوانه: شركات رأس المال المغامر كأداة ...
	بحثت هذه الدراسة في الشكل القانوني الذي قد تتخذه شركات رأس المال المغامر وطرق تأسيسها وتسجيلها، حيث ركزت على أثر شركات رأس المال المغامر في دعم المشاريع الريادية ذات إمكانية النمو، وخلصت الدراسة إلى التوصية بمنح شركات رأس المال المغامر إعفاءات وحوافز ...
	ما يميز الدراسة الحالية عن دراسة الخرابشة أنها بنيت بالاستناد لنظام شركات رأس المال، وبينت آلية عمل هذه الشركات والقيود التي أوردها المشرع عليها والمسؤولية المدنية للشريك.
	والدراسة الثانية للباحثة ريم شطناوي بعنوان: التنظيم القانوني لشركات رأس المال المغامر "دراسة تحليلية" وهي بعد صدور نظام شركات رأس المال المغامر الأردني.
	بحثت هذه الدراسة في الوضع القانوني لشركات رأس المال المغامر، والأحكام الناظمة لشركات رأس المال المغامر، وخلصت دراستها إلى عدة نتائج، منها نتيجتان تتفقان مع نتائج الدراسة الحالية الأولى: التضارب ما بين المادة (4) من نظام شركات رأس المال المغامر الأردني...
	ووصلت الدراسة السابقة إلى نتيجة مفادها أن نظام شركات رأس المال المغامر لم يمنح إعفاءات أو حوافز معينة للشركة لتحفيزها على الاستثمار، ولكن الباحثة أغفلت المادة 4/أ/6 من قانون ضريبة الدخل رقم 34 لسنة 2014 وتعديلاته، والذي أعفى الدخل المتأتي للشركة من ال...
	ولم تتطرق الباحثة في نتائجها إلى جوانب مهمة مثل: الضرر الذي يسببه الشريك، وخطورة حل الشركة من قبل الشريك المدير، والأحكام التنظيمية التي تضبط دور مراقب عام الشركات عند تصفية الشركة، ولكن الدراسة الحالية توصلت إلى نتائج لم تتوصل لها الدراسة السابقة على...
	ووجدت بعض الدراسات العربية التي بحثت بمواضيع ذات صلة بموضوع دراستي ومنها:
	1- عبد الله بلعيدي، التمويل برأس المال المخاطر، ناقشت هذه الرسالة كيفية التمويل برأس المال المخاطر وأساليبه والجهات التي يتم تمويلها بهذا الشكل، وآلية ذلك وفقاً للقانون الجزائري، ومن بين النتائج التي توصلت لها الدراسة نجاح مؤسسات رأس المال المغامر في ...
	2- دراسة سامية عبديش، شركات رأس المال المخاطر ودورها في خلق وتمويل المشاريع الناشئة؛ تناولت الدراسة شركة رأس المال المخاطر كنمط تمويلي جديد، والأسباب الحقيقية لإنشاء مثل هذه الشركات، وتأسيسها وما يميزها عن الشركة المساهمة، إضافة إلى نشاطاتها وتمويلها،...
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	الفصل الأول
	شركة رأس المال المغامر والشريك
	حرص المشرع الأردني على إيجاد تنظيم قانوني لشركة رأس المال المغامر لأهميتها ودورها في الجانب الاقتصادي للدولة، لما قد تشكله من دور في نمو النشاط التجاري، والاقتصادي، وتشجيع الاستثمار، وزيادة فرص العمل.
	لم يقدم نظام شركة رأس المال المغامر الأردني تعريفاً للشريك الممول، ولكن يمكن تعريفه على النحو الآتي: هو الشخص الطبيعي أو المعنوي الذي يقوم بتقديم المال لأجل الاستثمار في شركة ناشئة تواجه صعوبة الاقتراض من البنوك؛ لقلة الضمانات، ويتميز نشاطها بالمخاطرة...
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	الفرع الثاني: خصائص شركة رأس المال المغامر
	الفرع الأول: الأركان الشكلية لشركة رأس المال المغامر
	أولاً: الكتابة
	1- الكتابة في اللغة:





	جاء في لسان العرب تحت مادة كتب: "كتب: الكِتابُ: مَعْرُوفٌ، وَالْجَمْعُ كُتُبٌ وكُتْبٌ. كَتَبَ الشيءَ يَكْتُبه كَتْباً وكِتاباً وكِتابةً، وكَتَّبه: خَطَّه"(19F ).
	2- الكتابة في القانون:

	هي أداة أساسية لإثبات التصرف القانوني في التعاملات المدنية، يثبت بها كافة الوقائع على نحو مطلق أياً كان نوعها أو قيمتها(20F ).
	ثانياً: الإشهار
	1- الإشهار في اللغة:
	2- الإشهار في القانون:

	الفرع الثاني: الأركان الموضوعية لشركة رأس المال المغامر
	أولاً: نية المشاركة
	ثانياً: الرضا والأهلية والمحل والسبب
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	أولاً: الإخلال بعقد الشركة
	ثانياً: الضرر
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	الفرع الثاني: آثار قيام المسؤولية المدنية اتجاه الشريك
	أولاً: الدعوى ضد الشريك
	ثانياً: جزاء المسؤولية المدنية
	1- التعويض:
	2- تسديد ديون الشركة:
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	إدارة شركة رأس المال المغامر وتنظيم أعمالها
	أولاً: الاستثمار المباشر
	ثانياً: إنشاء صناديق للمساهمة والاستثمار
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	الفرع الثاني: الأسباب الخاصة لانقضاء شركة رأس المال المغامر
	أولاً: حل الشركة اختيارياً
	1- انتهاء المدة المعينة للشركة:
	2- اتفاق الشركاء على حل الشركة:
	3- فقدان الشريك المدير لصفته:
	4- الاتفاق على تصفية الشركة وفقاً لاتفاقية الشراكة:

	ثانياً: تصفية شركة رأس المال المغامر إجبارياً
	1- مخالفة أحكام القانون أو نظام شركات رأس المال المغامر أو اتفاقية الشراكة
	2- تعرض الشركة لخسائر جسيمة:
	3- فقدان الشريك المدير لصفته:
	4- أسباب يقررها مراقب الشركات:


	الفرع الأول: أحكام تصفية شركة رأس المال المغامر
	الفرع الثاني: آثار تصفية شركة رأس المال المغامر
	أولاً: آثار التصفية على الشركة
	1- آثار التصفية على الشخصية المعنوية للشركة:
	2- آثار التصفية على الشريك المدير:

	ثانياً: آثار التصفية على الغير
	1- آثار التصفية على دائني الشركة:
	2- آثار التصفية على الشركاء الممولين:





	007
	الخاتمة
	أولاً: النتائج
	1- أغفل نظام شركات رأس المال المغامر الأردني أحقية الغير أو الشركة أو الشركاء الرجوع على الشريك المسؤول عن الضرر، وترك الأمر للقواعد العامة.
	2- لم يتطرق نظام شركات رأس المال المغامر الأردني إلى التعويض عن الضرر الذي يلحقه الشريك بالشركة أو الشركاء أو الغير.
	3- هناك تضارب تشريعي بين المادتين (4) من نظام شركات رأس المال المغامر الأردني الذي قيد الشركة بالاستثمار المباشر أو من خلال إنشاء صناديق للاستثمار في الشركات الصغيرة والمتوسطة، ولكنه منعها من الاستثمار في الشركات المدرج أسهمها في السوق المالي، بينما أ...
	4- لا تستطيع شركة رأس المال المغامر الاستثمار في شركتي التضامن والتوصية البسيطة؛ لاشتراط المشرع الأردني أن يكون الشريك في تلك الشركات شخصاً طبيعياً وبذك ينحسر استثمارها في الشركات محدودة المسؤولية.
	5- أجاز نظام شركات رأس المال المغامر للشريك في حالة كونه مديراً منفرداً حل الشركة، وهذا قد يضر بباقي الشركاء في حال أقدم الشريك المدير على حل الشركة لأسباب غير وجيهة.
	6- أجاز المشرع الأردني للمراقب إحالة ملف التصفية الاختيارية للمحكمة المختصة لأسباب غير محددة وفي أي وقت، ومن شأن ذلك إحداث إرباك في أعمال التصفية، فربما لا تكون أسباب الإحالة وجيهة، وربما تكون ظنية.
	7- منع المشرع الأردني الشريك من تقديم حصص عينية في رأس مال شركة رأس المال المغامر وبذلك قطع طريق الاجتهاد بجواز أن تكون الحصص عينية؛ وهذا الأمر يصب في مصلحة الشركة والتي تهدف إلى الاستثمار ودعم الشركات الناشئة الصغرى مالياً، وبالتالي إنّ تقديم حصص عين...
	8- حدد المشرع السقف الأعلى لنسبة مساهمة شركة رأس المال المغامر بمقدار 50% في أي من الشركات المستثمر بها من رأس مال الشركة المدفوع، والحد الأعلى لملكيتها في تلك الشركات هو (51%)، وفي ذلك حماية لذمة الشركة المالية، لما قد يترتب على المشاركة بنسب أعلى من...
	ثانياً: التوصيات

	1- ضرورة إيراد المشرع الأردني بنوداً تنظم الجزاءات المدنية التي تترتب على الشريك المُخل بأي من الالتزامات المتفق عليها في عقد الشركة، على أن تخضع هذه البنود لرقابة المحكمة المختصة، كي لا يقع أي تعسف بحق الشريك المسؤول عن الضرر.
	2- ضرورة معالجة المشرع الأردني في نظام شركات رأس المال المغامر ما يلحقه الشريك من ضرر بحق الشركة أو الشركاء أو الغير.
	3- ضرورة صياغة المشرع الأردني نصوصاً خاصة في نظام شركات رأس المال المغامر تنظم آلية إنشاء وعمل صناديق الاستثمار بحيث تستثنى من أن تطبق عليها أحكام قانون الأوراق المالية الأردني.
	4- السماح لشركات رأس المال المغامر بالاستثمار في شركتي: التضامن والتوصية البسيطة؛ لما لذلك من دور في تشجيع الاستثمار، ودعم الشركات الصغيرة والمتوسطة.
	5- أهمية أن يكون حل الشركة بالأغلبية من قبل الشركاء الممولين والمديرين معاً؛ دفعاً للضرر.
	6- ضرورة وضع ضوابط وقيود كافية من قبل المشرع الأردني؛ لضبط الأسباب التي يستند إليها المراقب عند إحالة ملف التصفية الاختيارية للمحكمة، كي لا تكون أسباب الإحالة مبهمة في أي وقت يراه المراقب.
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